
1401آذر ماه 18هفته منتهی به 
93گزارش شماره 

تهیه شده در واحد سرمایه گذاری
شرکت پرتو تابان معادن و فلزات

(سهامی خاص)

هدف از تهیه این گزارش ارایه تحلیل ها، اخبار اقتصادی و بورسی ، جهت همفکری و 

.کمک در راه تصمیم گیری درست می باشد و توصیه به خرید یا فروش نمی باشد
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مباحث
بازدهی شاخص و بازارهای مالی

تحلیل تکنیکال شاخص بورس

 نمودار مقایسه دلار نیمایی و صرافی ملی

نرخ بهره بین بانکی

بررسی و نمودار مقایسه ایی قیمت های جهانی :
(CISو ایران، ورق گرم و سرد CISسنگ آهن چین، بیلت و اسلب )فلزات اساسی -
تحلیل هفته فلزات -
(LMEسرب، روی، مس و آلومینیوم)سایر فلزات اساسی -
تحلیل هفته فلزات اساسی-
CFRنفت برنت و متانول -

(هنری هاب آمریکا)گرانول و گاز طبیعی اوره-
کرک اسپرد نفت و فرآورده های نفتی خلیج فارس-

 بورس کالا :
(بیلت و اسلب فولاد خوزستان و کاتد مسی ملی مس ایران)رینگ صنعتی -
(اوره بورس کالا و متانول دفتر توسعه)رینگ پتروشیمی -

فولاد خوزستان»شرکت : هفته تحلیل بنیادی»



بازدهی شاخص و بازارهای مالی

قیمت بازده هفتگی بازده از ابتدای سال

شاخص کل  1،402،830 1%- 3%

شاخص هموزن 417،085 1% 20%

دلار نیمایی 28،120 1% 20%

دلار آزاد 36،450 1% 39%

سکه امامی 17،404،000 1% 41%

بیت کوین 17،151 1% 59%-

دلار-نفت برنت 77 12%- 33%-
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افزایشباوزنهمشاخصوو1402830رقمبهدرصدی1کاهشباکلشاخصگذشتههفته
درصدی،1رشدبانیماسامانهوآزادبازاردردلارهمچنین.رسیدند413116رقمبهدرصدییک

آنگزیرنانزدیکیونیمادلاررشدسرمایه،بازارتحلیلگران.شدندمعاملهریال281196و364500
.باشدرمایهسبازاررشدعاملمیتواندکهمیدانندشرکتهاسودآتیرشددلایلازیکیراآزادنرخبه
ادامهچونریسکهاییدستوریقیمتگذاریازخروجوهاداراییتورم،ارز،نرخرشدوجودبااما

ریمتحاحتمالوبرجاماحیایکاهشصنایع،بردولتبودجهکسریاحتمالیفشارهایاعتراضات،
.استانداختهتعویقبهرابورسرشد..وخارجیسیاسیهایتنشجدید،های

رسید،تومانمیلیارد3514بهکاهشکمیباگذشتههفتهدرسهامخردمعاملاتارزشمیانگین
833ربازاازحقیقیپولخروجهمچنین.میباشدمعاملاتارزشسالانهمیانگینازکمترهنوزکه
.استبودهتومانمیلیارد474ثابتدرآمدهایصندوقازخروجو

مسکنساختوضعیتبهبودبرایتلاشوکروناییسخت گیری هایکاهشدلیلبهگذشتههفته
جلسهمیمتصچهارشنبهوآمریکاتورمآمارانتشارسه شنبهروز.کردندرشدصنعتیفلزاتچین،در

رویداددواینتورمکاهشانتظاربهتوجهباکهمیباشدمهمبسیاربهرهنرختعیینبرایرزروفدرال
.بگذاردشدیداثربازارکلیتبرمی تواندسرعتبه



تحلیل تکنیکال شاخص بورس
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واندیکاتورهمراهبهتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخصنمودارروزانهفریمتایمروبرو،نموداردر
:استشدهدادهنشانزیراسیلاتورهای

 AO

 MACD(12,26,9)

 RSI(14)

 STOCHASTICH(14,7,3) 

 MFI(14)
:استزیرترتیببهشاخصمقاومتوحمایتسطوححاضرحالدر

R1:(رنگقرمز)صعودیکانالبالاییخط:پویامقاومت
S1:(رنگسبز)صعودیکانالپایینیخط:پویاحمایت

.استنزولیومنفیمنطقهدر(AO)اسیلاتور1.

.استواحدی57سطحدر(RSI)اسیلاتور2.

.استواحدی49سطحدر(STOCHASTICH)اسیلاتور3.

.استواحدی48سطحدر(MFI)اسیلاتور4.

نقطهدرکانالکفبهبرخوردازپسشاخصAرشدودستوریحمایتبهتوجهباودادهروندتغییر
.استگرفتهخودبهصعودیروندودادهروندتغییردلارقیمت

اسیلاتورRSIدرشاخصونرسیدهخودمناسبسطحبههنوزولیشدهخارجخریداشباعمنطقهاز
فروشاشباعمنطقهبهSTOCHASTICHاسیلاتورورودزمانتاحداقلواستزمانیاصلاححال

.یابدنمیپایانزمانیاصلاح
شاخصبعدیرویپیشمقاومت(R1)است.



نمودار مقایسه دلار نیمایی و صرافی ملی

بهدرمیانگینورطبهماهآذرابتدایازحاضرحالدر،نرخدواینبینقیمتیفاصلهمیانگینشودمیمشاهدهکههمانطور.استشدهکشیدهتصویربهدواینقیمتیفاصلهوآزاد،نیماییدلارقیمتروندنمودارایندر
.استرسیدهدرصد29
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نرخ بهره بین بانکی
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(CIS)سنگ آهن، بیلت، اسلب، ورق گرم و سرد)فلزات اساسی 

:آهنسنگ
دروارداتیدرصد62خلوصآهنسنگقیمتمتوسطگذشتکهایهفتهدر

هاخریدکاهشباهفتهپایانولیرفتبالادلار110نزدیکیتاابتداچین
بهوداشترشددلار5تاقبلهفتهبهنسبتمجموعدر.شدنزولیکمی
کروناییهایمحدودیتکهاینبا.رسیدآرافسیتنهردلار108حدود
نچوبردارندقدممحتاطانهدهندمیترجیحبازارفعالانولیشدهکمچین

وداردوجودنقلوحملدراختلالومدتکوتاهدرابتلاآمارافزایشاحتمال
.استشکنندههنوزبازار

:بیلت
.ماندباقیفوبتنهرازایبهدلار503دراسآیسیصادراتیبیلت
.رسیددلار448بهفوبتنهردلار446ازنیزایرانصادراتیبیلت

:اسلب
.ماندباقیتنهرازایبهدلار420دراسآیسیصادراتیاسلب
.ماندباقیفوبتنهرازایبهدلار398درنیزایرانصادراتیاسلب

:گرمورق
.رسیددلار518بهفوبتنهردلار517ازاسآیسیصادراتیگرمورق

:سردورق
.ماندباقیفوبتنهرازایبهدلار615دراسآیسیصادراتیسردورق

قیمت های جهانی
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تحلیل هفته صنعت فولاد 

اینوداردنزولیروندنفتقیمتامااندکردهشروعراخریدهاهاچینیعیدوژانویهبهشدننزدیکباواندشدهفعالکروناهایمحدودیتکاهشباهاچینی
زمانیتا.استدهگردیشمشقیمتدرثباتباعثقراضهقیمترفتنبالاوچینتقاضایورفتهبالاگذشتههایهفتهدرقراضهقیمت.کندپیداادامهاحتمالاروند
البته.تاسنزولینفتقیمتچونکشیدراشمشقیمتافتانتظاربایدآنازپسولیماندخواهدباقیثباتدربازاردهندمیادامهخودخریدبههاچینیکه

امریکادرگذشتهالسدویکیدرکهتورمیکهدارندانتظاردانهااقتصادازبعضیحتی.یابدشدتتقاضاافزایشیروندچینبازارشدنبازباکههستهاییصحبت
.شدخوهدمشخصچینتعطیلاتازبعدامراینولیشوددیدهنیزچیندرگرفتصورت

داخلیبازاردر
رسیدهکالابورسدرخودمیزانترینپایینبهاسفنجیآهنهایعرضهعلتهمینبهواستدادهقرارتاثیرتحتشدتبهرااسفنجیآهنعرضهروندگازمشکل
آندنبالبهوشمشقیمتکهبرسدنتیجهاینبهبازارتاشدهباعثامرهمینداردادامههمچنانتولیدمشکلعرضهافزایشبرایبورسهایتلاشعلیرغم.است

دیگرطرفاز.استبردهبالازیادینسبتبهراآنقیمتواستجدیبسیارداخلیقراضهقیمترویاسفنجیآهنعرضهمحدودیتتاثیر.یابدافزایشنیزمقاطع
خواهدقابتراسفنجیآهنخریددرطبعافوقمواردبهتوجهبا.داشتخواهدکاهشبسیارآنهاتولیدوپذیرندمیزیادیتاثیرمطلباینازالقاییشمشواحدهای

اکثر.تروبروسهمتحویلمشکلباشمشکهحالیدرگذاشتخواهدتاثیرشمشقیمتوعرضهمیزانرویمستقیمامطلباین.رفتخواهدبالاقیمتوشد
.یابدافزایششمشهمپایمقاطعقیمتکهدارندانتظارآگاهان

آنتاثیرولییافتخواهدافزایشگرمورقواسلبصادراتحجمکهاستآنمعنایبهدرصدیکبهسردورقوگرمورقگمرکیحقوقکاهشورقمورددراما
.شدخواهددیدهبازاردربعدبهبهمنماهاز

رکوداینازخروج.بماندباقیفولادبازارسالراکدترینبعنوان1401سالصنعتاینتاریخدرشایدوگذاردمیسرپشتداردراتلخیبسیارتجربهفولادبازار
.باشدمیآیندهماهدویکیبرایحداقلصادراتکردنرهاآنحلراهتنهاواستجسورانههایگذاریسیاستنیازمند

8



(سرب، روی، مس و آلومینیوم)سایر فلزات اساسی 

7

دلار8468بههفتهایندرودلار8468گذشتههفتهدرمسقیمت:مس
.رسید

.داشتافتدرصد2.32گذشتههفتهبهنسبتمس،انبارموجودی

دلار2167هفتهایندرودلار2213گذشتههفتهدرسربقیمت:سرب
.رسید

.داشترشددرصد2.53گذشتههفتهبهنسبتسرب،انبارموجودی

دلار3234هفتهایندرودلار3103گذشتههفتهدررویقیمت:روی
.رسید

.داشتافتدرصد7.81گذشتههفتهبهنسبتروی،انبارموجودی

هفتهایندرودلار2549گذشتههفتهدرفلزاینقیمت:آلومینیوم
.رسیددلار2475

.داشتافتدرصد5.29گذشتههفتهبهنسبتآلومینیوم،انبارموجودی

قیمت های جهانی
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(CFR)نفت برنت و متانول 

:نفت
کلیدیینفتلولهخطسرگیریازدرتاخیرزیرایافتافزایشاندکیدوشنبهروزدرنفتقیمت
وزرورفدرالنشستازپیشاحتیاطهرچندبود،عرضهدرانقباضازحاکیمتحدهایالات-کانادا
.کردمحدودراافزایششد،میمنتشرهفتهایندرکهتورمکلیدیهایداده

کهحالیدررسید،بشکههردردلار76.18بهویافتافزایشدرصد0.1برنت،نفتآتیمعاملات
بشکههردردلار71.31بهویافتافزایشدرصد0.4،اینترمدیتتگزاسوستآتیمعاملات

.رسید
م اندازچشزیراماندند،باقیگذشتهسالیکدرخودسطوحضعیف ترینبهنزدیکقرارداددوهر

شافزایواقتصادیرشدشدنکندبالا،تورمدورنمایدلیلبهخامنفتتقاضایکوتاه مدت
.یافتکاهشبهرهنرخ های

:متانول
هشکاراکروناییهایمحدودیتچیناگرچه.نداردمطلوبیوضعیتهمچنانآسیامتانولبازار
یاآسبازارهایدرمتانولبازار.استبردهبینازراامیدهاجهانیاقتصادرکوداندازچشماماداده

اماندشدهمراهرشدباقیمتهاعرضه،کاهشنتیجهدرمناطقبرخیدر.داشتترکیبیوضعیت
باقیرتغییبدونقیمتهاپایینفمعاملاتحجموتقاضانبودنتیجهدردیگرمناطقبرخیدر

.ماندند
ککمبازاردرتمایلاتبهبودبهکهدادهکاهشراکروناییهایمحدودیتبرخیدولتچیندر

بازارهایدرراصعودیتمایلاتتواندمیبالاتورموبهرههاینرخافزایشحالاینبا.کرد
کمبودازناشیایرانعرضهکاهشبارابطهدرچیندرهایینگرانی.کندمحدودچینپتروشیمی

هشکاراتولیدشانایرانیمتانولهایکارخانهازاندکیتعدادفقطاما.داردوجودطبیعیگاز
.دادند

قیمت های جهانی

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09

1398 1399 1400 1401

(بشکه)نفت برنت  (تن)متانول 



(هنری هاب آمریکا)اوره گرانول و گاز طبیعی 

:اوره
هاعرضهافزایشآنبدنبالوتقاضاکاهشدلیلبهآمریکابجزمناطقبیشتردراورهقیمت
بهخاورمیانهوآسیاشرقجنوباورهقیمت.دادادامهگذشتههفتهدرراخودنزولیروند
کهاستداشتهافزایشدلار20حدوداآمریکادراورهقیمت.یافتکاهشتنهردردلار490
بازاردوارتقاضااینپوششبرایفروشانعمده.باشدمیسالآخرتقاضایافزایشآندلیل
.شدند

ثبتتنهردردلار483درونداشتهتغییریگذشتههفتهبهنسبتاورههایقیمتایراندر
ایمعاملهامادادندپیشنهادرادلار500-490هایقیمتایرانیکنندگانتولید.استشده

حدودادهآینهایماهدرگازقطعیپیشبینیباآرگوسنظرطبق.نشدانجامهاقیمتایندر
.شدخواهدکمایرانصادراتحجمازتنهزار150-200

قیمتدرمعاملاتامادادندپیشنهادرادلار535-520قیمتکنندگانعرضهنیزبرزیلدر
.استرساندهبفروشهاقیمتهمیندرراروسیهاورهتاجر،یک.شدانجامدلار510

زیرااستیافتهکاهشآرامیبهکنندگانعرضهسویازپیشنهادیهایقیمتنیزمصردر
570و555ترتیببهژانویهودسامبرماههایقیمت.استشدهکماروپاییانسویازتقاضا
.استشدهارائهتنهردردلار

قیمت های جهانی
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(فرتیلایزر)سبد اوره گرانول  گاز هنری هاب



بورس کالا

نسبتبهجاریهفتهپایانتاسالابتدایازصنعتیمحصولاترینگدر
درصد57وحجمدردرصدی103رشدشاهدقبل،سالمشابهمدتبه
.بودیممعاملاتارزشدر
رشددرصد99وحجمدردرصدی45رشدشاهدنیزجاریهفتهطی

.بودیممعاملاتارزشدردرصدی84

13قیمتباکالابورسدرماهآذر14تاریخدرخوزستانفولادبیلت
.شدمعاملهتومانهزار778ومیلیون

12قیمتباکالابورسدرماهآذر14تاریخدرخوزستانفولاداسلب
.شدمعاملهتومانمیلیونهزار100ومیلیون

269قیمتباکالابورسدرماهآذر16تاریخدرمسملیمسیکاتد
.شدمعاملهتومانهزارمیلیون

قبلهفتهباجاریهفتهمقایسه:
:فولاد
معاملاتارزشدردرصدی165رشدوحجمدردرصدی143رشد
:مس
معاملاتارزشدردرصدی115رشدوحجمدردرصدی60رشد

:آلومینیوم
معاملاتارزشدردرصدی55رشدوحجمدردرصدی44رشد
:روی
معاملاتارزشدردرصدی6افتوحجمدردرصدی11افت

رینگ صنعتی در هفته گذشته
(بیلت و اسلب فولاد خوزستان و مس کاتد ملی مس ایران)
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میانگین موزون بیلت فخوز میانگین موزون اسلب فخوز   قیمت موزون کاتد مس



بورس کالا

تههفپایانتاسالابتدایازپتروشیمیمحصولاترینگدر
رشددرصد13.3شاهدقبل،سالمشابهمدتنسبتبهجاری

.بودیممعاملاتارزشدررشددرصد23وحجمدر

دروحجمدردرصدی2.42رشدشاهدنیزجاریهفتهطی
.بودیمگذشتههفتهنسبتبهدرصد9.1رشدمعاملاتارزش

نرخماه،آذر20تاریخدر،"دستیپایینصنایعتوسعهدفتر":اوره
راارزتسعیرنرخوکیلوگرمهرازایبهتومان12365راگرانولاوره

بهدلاری439اورهمعنایبهکهاستکردهاعلامتومان28159
.استتنهرازای

ماه،آذر20تاریخدر،"دستیپایینصنایعتوسعهدفتر":متانول
28159راارزنرخوکیلوگرمهرازایبهتومان6425متانولنرخ

هرازایبهدلاری228متانولمعنایبهکهاستکردهاعلامتومان
.استتن

محصولات شیمیایی در هفته گذشته –رینگ پتروشیمی 
(اوره خراسان و متانول دفتر توسعه)
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اوره دفتر توسعه  متانول دفتر توسعه



«فولاد خوزستان»شرکت  تحلیل بنیادی

:معرفی

مالکرافخوزازدرصد46حدودکهاست"پایندگاناقتصادیتوسعهگروه"شرکتعمدهسهامدار.استکشوردرخامفولادتولیدقطبدومینفولادی،شمشکنندهعرضهبزرگترینخوزستانفولاد
.استشدهمنتقلشرکتاینبهنفتکارکنانصندوقبهوابستههایشرکتازبلوکیمعاملهطی91سالازمالکیتاینکهبوده

بورسدرعرضهصورتبهشرکتاینات.محصوعرضه.رسیدخواهدتن5،200،000بهسومفازدرو(بیلت2،700،000+اسلبتولید1،100،000)تن3،800،000حاضرحالدرعملیظرفیت•
تهالبمیشوندتعییننیماارزنرخوجهانینرخاساسیفاکتوردواساسبرهاقیمتهردو،درکهاست(...وتایلندعمان،امارت،بهاسلب%30وبیلت%50صادرات)مستقیمصادراتهمچنینوکالا

.داردگرانترینرخکمیطبیعتاصادراتیفروش

(کشورهاکهاینبهتوجهبا.باشدمیمهمبسیارمباحثازیکیشرکتمحصولاتفروشنرخبررسیبنیادیتحلیلدر CIS،صادراتحوزهدرخوزستانفولادرقبایترینمهم)چیناوکراین،روسیه
.استدرصد95فعالگذاریقیمتمبنایهستند،

آیسیبیلتشمشفعلی،گذاریقیمترویهتداومفرضبابنابراین.هستندریسکمعرضدرجهانیقیمتهایونیمادلارننرخواسطهبهاساسیفلزاتگروهنمادهایسایروفخوزکلیطوربه•
هایحاملنرخافزایشهمچینینو(بودهتومانهزار25.4اولماهششدرمیانگین)مانتوهزار28.5نیمایینرخو(بودهدلار602اولماهششدرمیانگین)دومماهششبرایدلاری510اس

تومان1401،19.7سالماهششدرسهمکهاستذکربهلازم.باشدمیتومان41ی،تومانمیلیاردهزار19سرمایهاحتساببا1401،120بهمنتهیمالیسالبرایفخوزسهمهرسود،انرژی
گزارش.استبودهدرصد16حدودا،1401ماهششدرخالصسودحاشیهکهاستحالیدرایناستبودهدرصد1400،25سالدرخالصسودحاشیه.بودساختهسود19.7همسهرازایبهسود

.استداشتهدرصدی3رشدگذشتهماهبهنسبتکهاستشدهمحصولتومانمیلیارد4,141فروشبهموفق1401آباندرکهمیدهدنشانفخوزماهانه

فروشمجموع.استبودهبیشتردرصد4ماهانهفروشمیانگینبهنسبتماهاینفروشکهبودهتومانمیلیارد3,991مبلغماهاینپایانتاشرکتماهانهفروشمیانگینکهاستتوضیحبهلازم
استشدهمحصولتن341,331فروشبهموفق1401آباندرکهمیدهدنشانمقدارینظرازفخوزماهانهگزارشهمچنین.استبودهتومانمیلیارد31,928مبلغ1401مالیسالدرآبانشرکت

کهداشتهرا1401مالیسالبرایدرصدی17ناخالصسودحاشیهباتومانیمیلیارد51894فروشبینیپیشخود،برآوردآخریندرشرکت.استداشتهدرصدی4کاهشگذشتهماهبهنسبتکه
.استشدهمحاسبهتومانمیلیاردهزار50عملیاتیدرآمدگرفته،صورتتحلیلدر.دهدپوششفروش،مبلغلحاظازراخودبودجهدرصد62حدود1401آبانپایانتاتوانسته



«فولاد خوزستان»شرکت  تحلیل بنیادی

جدول تحلیل حساسیت شرکت فولاد خوزستان 

نرخ تسعیر ارز

411280,000290,000300,000310,000320,000330,000340,000350,000

CISشمش 

440356380403426449473496519

450363386409433456480503527

460369392416440463487511534

470375399422446470494518542

480381405429453477501525549

490387411435460484508533557

500393417442467491516540565

510399424448473498523548572

520405430455480505530555580

530411436461487512537562587

540417443468493519544570595

550423449475500526551577603

560429455481507533559584610

570435461488514540566592618

580441468494520547573599625

590448474501527554580607633

600454480507534560587614641


