
1401بهمن ماه 7هفته منتهی به 
99شماره گزارش 

تهیه شده در واحد سرمایه گذاری
شرکت پرتو تابان معادن و فلزات

(سهامی خاص)

هدف از تهیه این گزارش ارایه تحلیل ها، اخبار اقتصادی و بورسی ، جهت همفکری و 

.کمک در راه تصمیم گیری درست می باشد و توصیه به خرید یا فروش نمی باشد
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بازدهی شاخص و بازارهای مالی

قیمت بازده هفتگی بازده از ابتدای سال

شاخص کل  1,611,956 3%- 12%

شاخص هموزن 512,491 2%- 34%

دلار نیمایی 29,043 3% 23%

دلار آزاد 43,720 2%- 50%

سکه امامی 23,404,000 1%- 63%

دلار-نفت برنت 86 1%- 33%-
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پیکههفتایندرآزاددلارکهحالیدر.شدتمامبورسبرایبدیبسیارشکلبهبهمناولیهفته
4.7بورسکلشاخصدارد،قراربالاتریعدددرماهابتدایبهنسبتنیزحاضرحالدروزدجدید
لاتمعامارزش.داددستازراماهدیبالاتربازدههمهتقریباوکردافتماهابتدایبهنسبتدرصد
.کردافتهفتگیمیانگیندرمدتهاازبعدهمخرد

علتبهموضوعاین.کندعبورواحدیهزار700میلیون1محدودهازنتوانستهفتهایندرشاخص
حهلایجزئیاتجملهازکهاستشدهتحمیلبازاربهکهاستفراوانیابهاماتوروشنیافقنبود

وکالابورسدرخودروعرضهتداومبرانگیربحثموضوع،گازنرخحوزهدرخصوصبه140۲بودجه
.سیاسیابهاماتهمچنین

کهدشباعثمطلبهمینونبودهسرمایهبازاررشدبامتناسبمعاملاتحجمگذشتههفته هایطی
.نباشدمذکورسطحازعبوربهقادرشاخص

کهدرصورتیآزاد،بازاردلارنرخبهتوجهباوداشتندرشدهفتهایندرجهانیهایقیمت



تحلیل تکنیکال شاخص بورس
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واندیکاتورهمراهبهتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخصنمودارروزانهفریمتایمروبرو،نموداردر
:استشدهدادهنشانزیراسیلاتورهای

 AO

 MACD(12,26,9)

 RSI(14)

 STOCHASTICH(14,7,3) 

 MFI(14)
:استزیرترتیببهشاخصمقاومتوحمایتسطوححاضرحالدر

R1:واحد1،700،000قیمتیسطح:مقاومت
S1:(رنگسبز)صعودیکانالپایینیخط:پویاحمایت

.استنزولیومثبتمنطقهدر(AO)اسیلاتور1.

.استواحدی39سطحدر(RSI)اسیلاتور2.

.استواحدی4۲سطحدر(STOCHASTICH)اسیلاتور3.

.استواحدی33سطحدر(MFI)اسیلاتور4.

نقطهدرکانالکفبهبرخوردازپسشاخصAازپسوگرفتهخودبهصعودیروندودادهروندتغییر
.استبازگشتهکانالداخلبهمجددکانال،سقفشکستن

دیگررفطازوداخلیهایسایتبهموشکیحملاتدلیلبهسیستماتیکریسکرفتنبالاطرفیاز
شدنترسنگینوشاخصتضعیقباعثکالا،بورسدرخودروعرضهادامهلغوشفاهیدستورشایعه

.شدندآنزمانیاصلاحنسبتبهشاخصقیمتیاصلاحوزن
یپایینخطگرفتننظردرها،آرامیناادامهوکالابورسدرخودروعرضهعدمشدنقطعیصورتدر

.نیستتصورازدورشاخصبعدیحمایتعنوانبه(S1)صعودیکانال



نمودار مقایسه دلار نیمایی و صرافی ملی

.استرسیدهدرصد51بهحاضرحالدر،نرخدواینبینقیمتیفاصلهمیانگینشودمیمشاهدهکههمانطور.استشدهکشیدهتصویربهدواینقیمتیفاصلهوآزاد،نیماییدلارقیمتروندنمودارایندر
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نرخ بهره بین بانکی
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(CISسنگ آهن، بیلت، اسلب، ورق گرم و سرد)فلزات اساسی 

:آهنسنگ
درصد62خلوصآهنسنگقیمتمتوسطآخرینگذشتکهایهفتهدر

درونداشتچندانیتغییرچیننوسالتعطیلاتدلیلبهچیندروارداتی
طبعا.شدثبتآرافسیتنهردلار127.4قیمتآخرین.بودنسبیثبات
معاملاتچینیخریدارانشدنفعالوبازارروندشدنروشنباآیندههفته

.گرفتخواهدصورتبیشتری

:بیلت
.رسیددلار554بهفوبتنهردلار548ازاسآیسیصادراتیبیلت
.رسیددلار543بهفوبتنهردلار538ازنیزایرانصادراتیبیلت

:اسلب
.رسیددلار615بهفوبتنهردلار550ازاسآیسیصادراتیاسلب

:گرمورق
.رسیددلار687بهفوبتنهردلار612ازاسآیسیصادراتیگرمورق

:سردورق
.رسیددلار787بهفوبتنهردلار712ازاسآیسیصادراتیسردورق

قیمت های جهانی
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تحلیل هفته صنعت فولاد 

تاشودمیالدنبفرازونشیبباآیندهماهیکتاحداقلقیمتافزایشیروندوبودخواهدهاچینیتهاجمازناشیجاریمیلادیسالاولفصلاندنشدهروبروچینواقعیمصرفباهنوز
.استشدهآنقیمتافزایشباعثامرهمینکهروبروستفصلیکمبودباقراضهعرضهسرمادلیلبه.برسدخودسقفبهچیندرهاقیمت

اسفنجیانکنندگتولیدعهدهازکهداردزیادایسرمایهتقاضایبهنیازماهسهبهنزدیکازبعداسفنجیعرضهشدنبازداردادامهاسفنجیآهنعرضهمحدودیتهمچنانداخلیبازاردر
نتیجهدربردمیبالاراگندلهبهنیازاسفنجیعرضهافزایشآنکهضمنشدخواهدکالااینقیمتمحدودریزشباعثبازرگانیبخشبااسفنجیتبدیلقراردادهاینتیجهدربرنیایدشاید

.گذاشتخواهدتاثیرآیندهسالاوایلدراسفنجیاهنقیمترویکهشدخواهدروبروافزایشباگندلهقیمت

بهامیدوارنبایدبنابراین.بردخواهدبالاراآنقیمتپایهبورسدرشمشعرضهمحدودیتآنکهضمندادنخواهدراکالااینقیمتکاهشاجازهجهانیبازاردرشمشقیمتصعودیروند
.بودآیندههفتهدوتاحداقلمقاطعیاشمشقیمتکاهش

میارکهتمحصولاقیمتشدیدافزایشمعنایبهآنپذیرشکهاستکردهراگذاریقیمتجدیدفرمولدرخواستمبارکهفولادآنکهضمنکندطیبایدراروندهمینبازارورقمورددر
.نیستجداجهانیقیمتافزایشقاعدهازنیزاکسین.بودخواهد

.گذاشتواهدخاثرکالارویسریعترارزنرخنوسانشودمیمنتقلایرانبازاربهماههیکفاصلهباجهانیهایقیمتافزایشکهآنجاازواستارزنرخبهفعلیشرایطدربازارنگاهولی
وازهایپرازبسیارینشدهتمامماهبهمنهنوزداردبحثجایسالپایاندرآنهمارزنرختثبیتاولاکردهایجاداقتصادیفعالانذهندرراسوالدوشدهعنوانارزمورددرکهمطلبی
معنایبهروزپایاندرصرافهانشدهفروختهارزبرگرداندنمثلهممربوطهضوابطدوماًکندمیتشدیدراارزخروجروندارزنرختثبیتسیاستمعمولاًدیگرطرفازاستشدهپرخارجی
هردر.ندکمیمحدودرامعاملاتسطحعملاًشرایطاین.استنشدهتوجهیآنمعاملهشرایطبهولیگرفتهقرارهمهتوجهموردآننرخمیانایندرفقطاستارزجریانشدیدترکنترل

.رسدمینظربهضعیفهاقیمتکاهشچینبازاربهتوجهباولی.نیستبینیپیشقابلکهاستزیادینوساناتبرگیرندهدرروپیشهایماهحال



(سرب، روی، مس و آلومینیوم)سایر فلزات اساسی 

7

دلار9268بههفتهایندرودلار9341گذشتههفتهدرمسقیمت:مس
.رسید

.داشتافتدرصد7.56گذشتههفتهبهنسبتمس،انبارموجودی

دلار2172هفتهایندرودلار2084گذشتههفتهدرسربقیمت:سرب
.رسید

.بودتغییربدونگذشتههفتهدرسرب،انبارموجودی

دلار3444هفتهایندرودلار3415گذشتههفتهدررویقیمت:روی
.رسید

.داشتافتدرصد5.23گذشتههفتهبهنسبتروی،انبارموجودی

هفتهایندرودلار2603گذشتههفتهدرآلومینیومقیمت:آلومینیوم
.رسیددلار2630

.داشترشددرصد9.01گذشتههفتهبهنسبتآلومینیوم،انبارموجودی

قیمت های جهانی
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(CFR)نفت برنت و متانول 

:نفت
فاعیدتاسیساتبهپهپادیخرابکاریمورددراطمینانینابحبوحهدردوشنبهروزنفتبهای
بهتنسبخوش بینیاگرچهماند،باقیمشخصیمحدودهدرروسیهرهبریبهعرضهمازادوایران
.کردکمکرشدهابرخیافزایشبهچیندرتقاضابهبود
ریکاییآممقامیکتوسطهفتهآخردرایراندفاعیتاسیساتبهسرنشینبدونهواپیمایحمله

درسیسیاهایتنشتشدیدبهمنجرتواندمیبالقوهطوربهکهشددادهنسبتاسرائیلبه
.کندمختلراخامنفتجهانیعرضهتواندمیخودنوبهبهوشودخاورمیانه
اقتصادیدبهبواینکهبرمبنیانتظاراتافزایشباچینی،نوسالتعطیلاتازپسچینبازارهای

.ندشدبازگشاییدوبارهبود،خواهدجاریسالدرخامنفتتقاضایاصلیمحرککشورایندر
بههفته اییکتعطیلاتطولدرکشورایندرسفرکهاستآنازحاکیهفتهآخرگزارش های

.ندکحمایتمحلیاقتصادیرشدازاستدادهقولدولتکهحالیدراست،یافتهبهبودشدت

:متانول

کردهگزارشدلار3۲1هستایرانصادراتعمدهمقصدکهچینCFRمتانولنرخآخرینلتسپ
.استنداشتهگذشتههفتهبهنسبتمحسوسیتغییرکهاست

.شودانولمتتقاضایتقویتبهمنجربازاربههاچینیبازگشتکهداشتندانتظارتحلیلگران

قیمت های جهانی
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(هنری هاب آمریکا)اوره گرانول و گاز طبیعی 

:طبیعیگاز
پایینبهقیمتهاوشدوبروردرصدی۲0کاهشباگذشتکهایهفتهدراروپاگازقیمت
اربازدرطبیعیگازقیمتنزولیروندادامهاصلیعلت.رسید۲0۲1سپتامبرازسطحترین
درهوادمایشودمیبینیپیشهمچنینبود،طبیعیمایعگازLNGبیشتروارداتاروپا،

.شودترملایمآیندههفتهطیاروپاییکشورهای

:اوره
:فارسخلیجاوره

دلار338-395

:ایراناوره
دلار360-390

رایبضعیفتقاضایهمچنینومتحدهایالاتواروپادرطبیعیگازقیمتمجددکاهشبا
.استروروبهفشارباوکاهشیمناطقاکثردرآمونیاکواورهقیمتکود،

بهنیزاورهقیمت،یوتیبیمیلیونهردردلار۲.8بهدلار9ازگازقیمتافتباآمریکادر
ژانویه۲7دردلار370بهسپتامبرماهدردلار7۲0ازورسیدماهه16سطحپایینترین

.استرسیدهدلار417بهدلار770ازاخیرماه3طینیزمصراوره.رسید
.استیافتهکاهشدلار387بهدلار5۲0ازاخیرماهیکطینیزخاورمیانهفوباوره

دکنندگانتولیدوبارهبرگشتباعثاروپامعتدلزمستانواروپادرگازقیمتتوجهقابلافت
.استشدهاوره

اورهارداتوافزایشباکهاستکشاورزیمحصولاتبزرگتولیدکنندگانازیکیهندطرفیاز
یبالاموجودیاینبرعلاوهزدهدامنقیمتهاافتبهتوجهقابلهایتخفیفباروسیهاز

.استدادهکاهشاورهبرایراتقاضا،کاشتفصلآستانهدربرزیل

قیمت های جهانی
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بورس کالا

نسبتبهجاریهفتهپایانتاسالابتدایازصنعتیمحصولاترینگدر
درصد56وحجمدردرصدی86رشدشاهدقبل،سالمشابهمدتبه
.بودیممعاملاتارزشدر
84افتدرصد4وحجمدردرصدی4.9افتشاهدنیزجاریهفتهطی

.بودیممعاملاتارزشدردرصدی

15قیمتباکالابورسدرماهدی۲7تاریخدرخوزستانفولادبیلت
.شدمعاملهتومانهزار754ومیلیون

16قیمتباکالابورسدرماهدی۲7تاریخدرخوزستانفولاداسلب
.شدمعاملهتومانمیلیونهزار470ومیلیون

۲87قیمتباکالابورسدرماهبهمن۲تاریخدرمسملیمسیکاتد
.شدمعاملهتومانهزار800ومیلیون

قبلهفتهباجاریهفتهمقایسه:
:فولاد
معاملاتارزشدردرصدی16افتوحجمدردرصدی9افت
:مس
معاملاتارزشدردرصدی11رشدوحجمدردرصدی10رشد

:آلومینیوم
معاملاتارزشدردرصدی14رشدوحجمدردرصدی17افت
:روی
معاملاتارزشدردرصدی۲5رشدوحجمدردرصدی۲0رشد

رینگ صنعتی در هفته گذشته
(بیلت و اسلب فولاد خوزستان و مس کاتد ملی مس ایران)
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بورس کالا

تههفپایانتاسالابتدایازپتروشیمیمحصولاترینگدر
دررشددرصد16شاهدقبل،سالمشابهمدتنسبتبهجاری
.بودیممعاملاتارزشدررشددرصد۲4وحجم

دروحجمدردرصدی۲4افتشاهدنیزجاریهفتهطی
.بودیمگذشتههفتهنسبتبهدرصد۲0افتمعاملاتارزش

نرخماه،بهمن9تاریخدر،"دستیپایینصنایعتوسعهدفتر":اوره
راارزتسعیرنرخوکیلوگرمهرازایبهتومان10۲10راگرانولاوره

بهدلاری360اورهمعنایبهکهاستکردهاعلامتومان۲8371
.استتنهرازای

ماه،بهمن9تاریخدر،"دستیپایینصنایعتوسعهدفتر":متانول
۲8371راارزنرخوکیلوگرمهرازایبهتومان74۲7متانولنرخ

هرازایبهدلاری۲6۲متانولمعنایبهکهاستکردهاعلامتومان
.استتن

محصولات شیمیایی در هفته گذشته –رینگ پتروشیمی 
(اوره خراسان و متانول دفتر توسعه)
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«فولاد خوزستان»تحلیل بنیادی شرکت 

:معرفی
مالکرافخوزازدرصد46حدودکهاست"پایندگاناقتصادیتوسعهگروه"شرکتعمدهسهامدار.استکشوردرخامفولادتولیدقطبدومینفولادی،شمشکنندهعرضه بزرگترینخوزستانفولادفولاد

.استشدهمنتقلشرکتاینبهنفتکارکنانصندوقبهوابستههایشرکتازبلوکیمعاملهطی91سالازمالکیتاینکهبوده
.رسیدخواهد5،۲00،000بهسومفازودر(بیلت۲،700،000+اسلبتولید1،100،000)تن3،800،000حاضرحالدرعملیظرفیت
نرخاساسیفاکتوردواساسبرهاقیمتهردو،درکهاست(...وتایلندعمان،امارت،بهاسلب%30وبیلت%50صادرات)مستقیمصادراتهمچنینوکالابورسدرعرضهصورتبهشرکتاینمحصولاتعرضه
.داردگرانترینرخکمیطبیعتاصادراتیفروشالبتهمیشوندتعییننیماارزنرخوجهانی

بسیارثمباحازیکیشرکتمحصولاتفروشنرخبررسیبنیادیتحلیلدر
مهم (چیناوکراین،روسیه،)CSکشورهاکهاینبهتوجهبا.باشدمیمهم
ذاریگقیمتمبنایهستند،صادراتحوزهدرخوزستانفولادرقبایترین

.استاسایسیشمشدرصد95
رایبفخوزسهمهرسودفعلی،گذاریقیمترویهتداومفرضبابنابراین

19سرمایهباریال۲05سودتحققبهتوجهبا1401بهمنتهیمالیسال
هبقادرسالپایانتامیشودبینیرپیشماهه،9برایتومانمیلیاردهزار

.بودخواهدتومانی۲8سودتحقق
5۲0بیلتشمشوتومانیهزار37نیماییدلارفرضبا،140۲سالبرای

علتبهگذشتهسالدرصد90اندازهبهفروشیوتولیدمیزانو،دلاری
خواهدتومانی37سودتخققبهقادرشرکتاین،کشوردرانرژیبحران

ماهنهمشابه140۲سالبرایصادراتیفروشدرصداستذکربهلازم.بود
،140۲سالبرایفخوزشمشو(درصد43)شدهگرفتهنظردر1401

.استشدهگرفتهنظردرتومانهزار900ومیلیون17

جدول تحلیل حساسیت شرکت فولاد خوزستان 
نرخ تسعیر ارز

3693۲0,000330,000340,000350,000360,000370,000380,000390,000

شمش

440۲4456788110131153174
450497۲94116139161183۲06
46075981۲1144167191۲14۲37
4701011۲514817۲196۲۲0۲44۲68
4801۲6151176۲00۲۲5۲50۲75۲99
49015۲177۲03۲۲9۲54۲80305331
500178۲04۲30۲57۲8330933636۲
510۲03۲30۲58۲8531۲339366393
5۲0۲۲9۲57۲853133413693974۲5
530۲55۲8331۲3413703984۲7456
540۲803103393693994۲8458487
5503063363673974۲7458488518
56033۲3633944۲5456487519550
5703573894۲1453485517549581
58038341644948151454758061۲
59040944۲476509543576610644
60043446950353757۲606641675



«فولاد خوزستان»تحلیل بنیادی شرکت 

:معرفی

ازدرصد46ودحدکهاست"پایندگاناقتصادیتوسعهگروه"شرکتعمدهسهامدار.استکشوردرخامفولادتولیدقطبدومینفولادی،شمشکنندهعرضه بزرگترینخوزستانفولاد
.استشدهمنتقلشرکتاینبهنفتکارکنانصندوقبهوابستههایشرکتازبلوکیمعاملهطی91سالازمالکیتاینکهبودهمالکرافخوز

.رسیدخواهد5،۲00،000بهسومفازودر(بیلت۲،700،000+اسلبتولید1،100،000)تن3،800،000حاضرحالدرعملیظرفیت
اساسبرهاقیمتهردو،درکهاست(...وتایلندعمان،امارت،بهاسلب%30وبیلت%50صادرات)مستقیمصادراتهمچنینوکالابورسدرعرضهصورتبهشرکتاینمحصولاتعرضه

.داردگرانترینرخکمیطبیعتاصادراتیفروشالبتهمیشوندتعییننیماارزنرخوجهانینرخاساسیفاکتوردو
.(استنشدهثبتهنوز)استگرفتهانجامسودانباشتهمحلازدرصد16۲میزانبه99آذر30تاریخدرشرکتسرمایهافزایش

حوزهدرخوزستانفولادرقبایترینمهم (چیناوکراین،روسیه،)CSکشورهاکهاینبهتوجهبا.باشدمیمهمبسیارمباحثازیکیشرکتمحصولاتفروشنرخبررسیبنیادیتحلیلدر
اینعملاولیوشدهمیلحاظکالابورسگذاریقیمتمبنایCISبیلتقیمتدرصد80پیش،چندیتا.استداشتهتغییرمرحلهدوطیاخیراً،گذاریقیمتمبنایهستند،صادرات

.اندداشتهنیزرادرصد95بالافروشامکانهاشرکتوشدهحذفنرخ

راخوبیرشاتگزاعمدتااساسیفلزاتواندبودههمراهفروشنرخافزایشباجهانیقیمتهایرشدودلارنیمانرخافزایشواسطهبهاساسیفلزاتگروهنمادهایسایروفخوزکلیطوربه
CISبیلتشمشوسالپایانتا۲4500نیماییدلار)1400بهمنتهیمالیسالبرایفخوزسهمهرسودفعلی،گذاریقیمترویهتداومفرضبابنابراین.داشتندماهآذردر 560

با1401درسالومیشودبرآورد(تومانیمیلیاردهزار1۲0جدیدسرمایهبا)تومان1۲5،(دلاری
.شودمیدیدهمطلوببسیارمالیتامینجهتبالااعتبارونقشوندگیریسککاهشجهتکهاست1.3شرکتنقدینگینسبتو0.5شرکتبدهینسبت
.استشدهاعلامدرصد1400،33ماهه6گزارشدرودرصد99،36سالدرخالصسودحاشیه


