
1402تیر ماه  2هفته منتهی به 
118گزارش شماره 

تهیه شده در واحد سرمایه گذاری
شرکت پرتو تابان معادن و فلزات 

(سهامی خاص)

هدف از تهیه این گزارش ارایه تحلیل ها، اخبار اقتصادی و بورسی ، جهت همفکری و 

.کمک در راه تصمیم گیری درست می باشد و توصیه به خرید یا فروش نمی باشد

1



2

مباحث

بازدهی شاخص و بازارهای مالی✓

تحلیل تکنیکال شاخص بورس✓

نمودار مقایسه دلار مبادله ایی و  بازار آزاد✓

نرخ بهره بین بانکی✓

: بررسی و نمودار مقایسه ایی قیمت های جهانی✓
(CISو ایران، ورق گرم و سرد  CISسنگ آهن چین، بیلت و اسلب )فلزات اساسی -
تحلیل هفته فلزات -
(LMEسرب، روی، مس و آلومینیوم)سایر فلزات اساسی -
CFRنفت برنت و متانول -

(هنری هاب آمریکا)گرانول و گاز طبیعی اوره-

: بورس کالا ✓
قیمت معاملات سیمان در هفته جاری و مقایسه با هفته قبل -

"معدنی و صنعتی چادرملو“: هفته تحلیل بنیادی✓



بازدهی شاخص و بازارهای مالی

قیمت بازده هفتگی

شاخص کل  2،173،893 0/4%-

شاخص هموزن 746،135 0/6%

دلار مرکز مبادله ارز و طلا 37،539 0%

دلار آزاد 49،350 1%

سکه امامی 28،581،000 0%

دلار -نفت برنت 74 3% .-
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 قیمت در یبیتقر ثبات به توجه با .است سیاسی بلاتکلیفی بازار روزهای این رمقی بی عامل ترین مهم✓
 در انتو می سهام، شدن دست به دست منطقه را فعلی محدوده و یافته کاهش بازار فروشندگان دلار
 موجب الی،تکنیک نظر از ارزندگی سطح به رسیدن و ها پالایشگاه ترجیهی ارز حذف شایعه .گرفت نظر

 کف تومان، هزار 40 از بیش ها پتروشیمی ارز فروش تایید اخبار .شد گروه این برای تقاضا افزایش
 لقاب حد به معاملات ارزش که تازمانی همچنان اما .کند ایجاد تواند می شاخص برای خوبی حمایتی

.بود بین خوش بازار صعودی روند به توان نمی نرسد قبولی

 خواهد رموث معاملات ارزش در موضوع این و شوند می بسته نمادها بسیاری مجامع تاریخ به نزدیکی با✓
 754 جخرو شاهد هفته این.باشد تاثیرگزار بازار روند بر تواند می خوب سود تقسیم طرفی از اما بود

  رشد وزن هم شاخص و 0.4 افت تهران بورس کل شاخص .بودیم بازار از حقیقی پول تومان میلیارد
.ایستادند واحد هزار 746 و واحد هزار 2.173 سطح در ترتیب به دو هر و کردند تجربه را درصدی 0.6

 داشته را قیمتی ارزش کاهش بیشترین روی و نفت برای گذشته هفته در جهانی بازارهای اما✓
:است بوده زیر شرح به ها کامودیتی مهمترین هفتگی بازدهی و هفتگی قیمت.است

 2,364) روی ، (-%1/9دلار 8,418) مس ، (-%2/1دلار 509) بیلت ، (-%3 دلار 74) برنت نفت     
(%0/8دلار 238) متانول و (%0 دلار 293) اوره ، (-%4/4دلار



تحلیل تکنیکال شاخص بورس

 اداربه اوراق بورس کل شاخص نمودار روزانه فریم تایم روبرو، نمودار در
:است شده داده نشان زیر اسیلاتورهایو اندیکاتور همراه به تهران
❖RSI(14)

❖MACD(12,26,9)

❖MFI(14)
 که .داد دست از را واحدی 50 رقم RSI سیلاتور اسن وقتی چند✓

 در  واحد 30 نزدیکی در امامیباشد بازار قدرت شدید افت از نشان
  است نوسان حال

  و است گرفته قرارMACDخط زیرsignal خط کماکان✓
MACDاست گرفته قرار صفر زیر هم.

✓MFIدارد بازار عرضه پر روزهای به نسبت رو بهتری وضعیت.
:است زیر ترتیب به شاخص مقاومت و حمایت سطوح حاضر حال در

R1: واحد 2،220،000  :محدوده مقاومت
R2: واحد 2،350،000  :محدوده مقاومت
S1: واحد  2،100،000 تا 2،000،000 : محدوده حمایت
  تا 2،450،000 محدوده مقاومت از جدی کاهش از پس شاخص✓

 را 2،220،000 فیبو حمایت فروش، هیجان و واحدی 2،500،000
 بوده کاهش حال در شده رسم نزولی کانال در و داد دست از نیز

 2،100،000 تا 2،000،000 ، مهم و محکم حمایت اما است
 از مانع ،99 سال روانی سقف و ایچیموکو فیبو، نظر از واحدی
.است شده بیشتر ریزش

 روسیه، داخلی جدید تنشهای جهانی، های قیمت کاهش وجود با✓
 کوتاه صعودی روند ارز، نرخ نوسانات و برجام سیاسی بلاتکلیفی

 دست از (است مشخص نمودار در که همانطور ) کل شاخص مدت
 ارز نرخ ریزش توقف اما .داد قرار ریزش مسیر در فعلا و است رفته

 محرکی با) بازار به جدی پول جریان ورود جهانی، های قیمت و
 بازارهای جذابیت عدم و ارزیابی تجدید و جذاب ای بی پی چون

 محدوده از عبور طوریکه شود بازار دوباره محرک میتواند (موازی
 ازارب دوباره رشد برای خوبی  خبر میتواند شده رسم نزولی کانال
.باشد



نمودار مقایسه دلار مبادله ایی و صرافی ملی

 درصد 70 به آزاد و نیمایی دلار قیمتی فاصله کالا، بورس در گذاری قیمت مرجع عنوان به ایی مبادله دلار تعیین از قبل تا .است شده کشیده تصویر به دو این قیمتی فاصله و آزاد نیمایی، دلار قیمت روند نمودار این در
.است رسیده درصد 33  به حاضر حال در قیمتی، فاصله این نیمایی دلار نرخ رشد با حاضر حال در و بود رسیده
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نرخ بهره بین بانکی
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(CISسنگ آهن، بیلت، اسلب، ورق گرم و سرد)فلزات اساسی 

:آهن سنگ
 62 خلوص قیمت متوسط چین آهن سنگ واردات بازار در گذشته هفته

 .شد ثبت آر اف سی تن هر دلار 112 حدود داشته افت دلار 3 تا درصد،
 قایق وارهجشن رسمی تعطیلات تاثیر تحت که نداشت فعالیتی عملا بازار

 اخیر های هفته فولاد بازار سود حاشیه اگرچه .است کشور این در اژدها
 الس سوم ماهه سه در تولید حجم است ممکن اما داشته، بهبودهایی چین

.یابد کاهش تقاضا اوج فصل از گذر به توجه با

  :بیلت
.رسید فوب تن هر دلار 509 به دلار 520 ازاس آی سی صادراتی بیلت
 فوب تن هر دلار 493 به دلار 490 ازاس ایران فوب صادراتی بیلت
.رسید

 :اسلب
.رسید فوب تن هر دلار 525 به 530 از اس اس آی سی صادراتی اسلب
 فوب تن هر دلار 465 به دلار 470 ازاس نیز ایران فوب صادراتی اسلب
.رسید

 :گرم ورق
  .رسید فوب تن هر دلار 585 به 590 از آی سی صادراتی گرم ورق

 :سرد ورق
.رسید فوب تن هر دلار 690 به 695 از اس آی سی صادراتی سرد ورق

قیمت های جهانی
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تحلیل هفته صنعت فولاد 

 : جهانی بازار
 نیست مدت کوتاه در ها قیمت افزایش به هم امیدی ولی است نزولی روند توقف دهنده نشان آید می بازارها از که خبرهایی آنکه علیرغم است رسیده خود کف به قیمت جهانی بازارهای در

 افزایش و بهره نرخ کاهش با را خود اقتصاد تا کند می تلاش چین دولت .خاوردور در موسمی های باران فصل و امریکاست و اروپا در اقتصادی های فعالیت کاهش و تعطیلات فصل که چرا
 می هایی روش اتخاذ به وادار را کشور این دولت چین در طلاق افزایش و کرده تحصیل طبقه و جوانان بین در بیکاری افزایش مثل اجتماعی های تنش از هایی نشانه .کند فعال دهی وام سطح
.نیست جوابگو مدت کوتاه در هم امر این ولی شد خواهد اقتصادی رونق فضای شدن باز باعث خاورمیانه منطقه در سیاسی تحرکات کند تحریک را اقتصادی رشد که کند

: داخلی بازار
 کالا بورس قطری از کار این برای دولت نماید، تقویت را صادرات دیگر طرف از و کند محدود را تورم نرخ طرف یک از تا هاست قیمت نزولی روند دولت سیاست گذشت امسال اول در آنچنانکه

 های شایشگ به امیدواری علت به انتظاری، تورم کاهش با همراه ترفند این با .نزولی گذاری قیمت سیاست سوم عرضه، افزایش دوم تقاضا، کردن محدود اول .گرفت پیش در را سیاست سه
 شمش قیمت حالیکه در .کند سقوط تومان هزار 20 زیر به آینده روزهای در شمش قیمت کف شود می بینی پیش که آنجا تا رفت رکود به بازار شده، بلوکه ارزهای برگشت و اقتصادی
.است رسیده خود هدف به دولت اینجا به تا .بود خواهد ریال 198210 شمش قیمت حداقل ارزی متشکل بازار نرخ احتساب با و است دلار 480 حداقل صادراتی

 رایب اسفنجی پایه قیمت دیگر طرف از .است رسیده خود کف به شمش قیمت بنابراین .است منطقی کاملا هم شمش دلار 480 تا 470 قیمت دلار، 77 پایه در نفت قیمت میانگین به توجه با
 کاهش سیاست مقابل در معدنی های شرکت که است حالی در این .است رسیده عرضه پایه ریال 122748 به و رسیده کالا بورس در گذشته هفته سه در خود حد ترین پایین به جاری هفته

 در دولت که ینستا آن مفهوم .برسند نتیجه به بورس با پایه قیمت تعیین برای تا اند کرده موکول یکشنبه روز به شنبه روز جای به را کنسانتره و گندله عرضه و اند کرده مقاومت قیمت
 درصد، 33 میانی فولاد صادرات شده محقق گذشته ماهه سه طول در بود صادرات افزایش که دولت دوم هدف .است شده روبرو بزرگ برادران مقاومت با قیمت دستوری کردن نزولی سیاست
.است داشته رشد درصد 204 اسفنجی آهن و درصد 108 تیرآهن و درصد 40 ورق صادرات

 روند این .شد معامله چهارشنبه روز آن تن 23933 تنها بورس در شده عرضه میلگرد تن 192957 عرضه از که رسانده آنجا به را کار بازار روانی جو و دولت فشارهای از ناشی قیمت نزولی روند
 یمتق نزول باعث کالا بورس در شمش خرید عدم .داشت نخواهند را شمش خرید قدرت ها آن طبعا .است کرده نقدینگی مشکل دچار را نوردکارها ها بانک تسهیلات های محدودیت با همراه

 داد خواهد قرار ارفش تحت شدت به را ها آن و گردیده منتقل ها القایی بخصوص شمش کوچک تولیدکنندگان به نقدینگی مشکل مساله ترتیب این به شد، خواهد آینده های هفته برای آن
 افزایش اثر دوم و رود می بعد به تیرماه 15 از آن انتظار که برق قطعی اول دارد نهفته خود در مطلب دو رو پیش ماه تیر .گردد می تولید توقف باعث هستیم آن شاهد آنچنانکه روند این ادامه

  .دبو خواهد تلاطمی پر بسیار ماه جاری ماه نکند هدایت ثبات سمت به را داخلی بازار و نیاورد وجود به خود سیاست در تغییری دولت اگر .خرداد و اردیبهشت های ماه در نقدینگی



(سرب، روی، مس و آلومینیوم)سایر فلزات اساسی 
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 به هفته این در و دلار 8581 گذشته هفته در مس قیمت :مس
  .رسید دلار 8418

 هفته این در و دلار 2135 گذشته هفته در سرب قیمت :سرب
.رسید دلار 2127

 
 هفته این در و دلار 2474 گذشته هفته در روی قیمت :روی

  .رسید دلار 2364

 این در و دلار 2271 گذشته هفته در آلومینیوم قیمت :آلومینیوم
  .رسید دلار 2177 به هفته

قیمت های جهانی
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(CFR)نفت برنت و متانول 

: نفت
 به .ندک تجربه را هفتگی افت دیگر بار تا یافت کاهش جمعه روز معاملات پایان در نفت قیمت
 افزایش از گران معامله نگرانی نفت قیمت مجدد افت اصلی علت اقتصادی، تحلیلگران اعتقاد

 اهشک از هایی نشانه علیرغم هم آن است، بوده تقاضا بر آن منفی تاثیر و بهره نرخ احتمالی
 نرخ لیسانگ مرکزی بانک اینکه از پس پنجشنبه روز .متحده ایالات خام نفت ذخایر افت و عرضه
 بانک .یافت کاهش بشکه هر در دلار 3 حدود برنت نفت داد، افزایش درصد نیم از بیش را بهره
 تهگذش هفته در نفت دو هر قیمت .دادند افزایش را بهره نرخ نیز سوئیس و نروژ مرکزی های

.یافت کاهش درصد 3.5 حدود
 ربالات بهره نرخ های.رسید می نظر به محتمل نیز متحده ایالات بهره نرخ بیشتر افزایش

 اندمی تو مساله این و می دهد افزایش مصرف کنندگان و شرکت ها برای را استقراض هزینه های
.شود نفت تقاضای افت موجب و داده کاهش را اقتصادی رشد

 اب که است داده افزایش را آمریکا دلار ارزش همچنین گذاران سرمایه میان در گریزی ریسک
 بهبود .دهد می قرار فشار تحت را نفت قیمت ارز، دارندگان سایر برای کالا شدن گران

 از ای کننده نگران آمارهای و شده متزلزل اخیر های ماه طی نیز چین اقتصادی امیدوارکننده
 .است شده منتشر کشور این اقتصادی اوضاع

 کاهش بشکه میلیون 3.8 خام نفت ذخایر که داد نشان متحده ایالات هفته این موجودی گزارش
 اوپک قتواف با همراه ژوئیه ماه در عربستان ای بشکه میلیون یک تولید کاهش همچنین.یافت
.کند می تشدید را بازار در عرضه محدودیت ،2024 سال تا عرضه کردن محدود برای پلاس

:متانول
 و لایجو ماه برای نقدی های محموله برای مذاکرات .بود باثبات گذشته هفته در متانول قیمت

 وجهت با نیز چین در نقدی های محموله برای مذاکرات .بود ضعیف آسیا شرق جنوب در آگوست
 تواند می دلار 270-265 محدوده در پیشنهادی قیمتهای .بود ضعیف اژدها قایق جشنواره به

 ها متقی این در فروشندگان و تولیدکنندگان اما کند تقویت خریداران در را خرید به تمایل
 ظرن به آسیا شرق جنوب در نهایی کاربران بین در متانول موجودی .نبودند فروش به مایل

 مسائل لیلد به بلکه نبوده خوب تقاضای دلیل به پایین موجودی این اما است پایین که میرسد
 شکاه را خود موجودی نهایی کاربران .است بوده دستی پایین های بخش در ضعیف بنیادی

  .اند داده

قیمت های جهانی
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(هنری هاب آمریکا)اوره گرانول و گاز طبیعی 

: اوره
 روژننیت تولید های هزینه .شد گزارش انرژی هزینه گذشته، ی هفته در اوره بازار اصلی درایور
 طبیعی ازگ قیمت بطوریکه .یافت افزایش طبیعی گاز نقدی قیمت و افزایش درصد 30 به نزدیک

 یورویی 50 سطح آستانه تا صعود و شدن برابر 2 شاهد و پرنوسان های هفت شاهد اروپا هاب در
 رهنیمک در پاییز در انرژی هزینه افزایش تاثیر مورد در نگرانی .بودند ساعت مگاوات هر در

 ماه رد بارگیری برای اوره قیمت دنبال به تا داشت آن بر کشور چندین در را خریداران شمالی،
  .باشند سپتامبر و آگوست

.رسید دلار 240 به تن هر در درصدی 5 افت با ایران فوب اوره قیمت گذشته هفته در
 و تاجران زیرا داد، رخ هند خرید مناقصه از پس تا کمی تجارت بازارها، سایر مانند اما

 تن هر در دلار 230 حدود در کمی انگیزه لذا .بودند بازار گیری جهت دنبال به واردکنندگان
.نیفتاد اتفاق تجارت اما شد داده نشان فوب

 :طبیعی گاز
MMBtu حدود به ماهه 3 سطح بالاترین از متحده ایالات طبیعی گاز آتی معاملات  دلار2.5

 صادرات های کارخانه به یافته جریان گاز میزان همچنان گذاران سرمایه زیرا یافت کاهش
LNGکه است حالی در  این کنند، می رصد را هوا و آب های بینی پیش و متحده ایالات EIA

  از هوا که می کنند پیش بینی هواشناسان .داد گزارش را انتظار حد از بزرگتر سازی ذخیره یک
 و شد خواهد تبدیل ژوئیه 5 تا ژوئن 24 از نرمال حد از گرم تر به نرمال تقریباً از ژوئن 23 تا 20

 ولیدت عرضه، سمت در .می دهد افزایش را مطبوع تهویه در استفاده مورد برق تولید برای تقاضا
 یافته کاهش شد، مشاهده می ماه در که روز در مکعب میلیارد 102.5 رکورد سطح از داخلی گاز

 و تعمیر دلیل به متحده ایالات LNG صادرات های کارخانه به گاز جریان حال، این با .است
 که می دهد نشان داده ها حال، همین در .است یافته کاهش مختلف، تاسیسات در نگهداری

 زا بالاتر که کردند اضافه ذخیره سازی به گاز مکعب میلیارد 95 گذشته هفته برق شرکت های
 در مکعبی میلیارد 76 افزایش با مقایسه در و بود مکعب فوت میلیارد 91 ساخت برای انتظارات

 برای را گازی برق ژنراتورهای سوخت میزان معتدل هوای گذشته، سال در مشابه هفته
.داد کاهش مطبوع تهویه تقاضای به پاسخگویی

قیمت های جهانی
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بورس کالا

 نسبت به جاری هفته پایان تا سال ابتدای از صنعتی محصولات رینگ در✓
 درصد 89 و حجم در درصدی 48 رشد شاهد قبل، سال مشابه مدت به
.بودیم معاملات ارزش در
 افت درصد 13 و حجم در درصدی 14.6 رشد شاهد نیز جاری هفته طی✓

.بودیم معاملات ارزش در

 20 قیمت با کالا بورس در ماه خرداد 27 تاریخ در خوزستان فولاد بیلت✓
.شد معامله تومان هزار 500 و  میلیون

 19 قیمت با کالا بورس در ماه خرداد 29 تاریخ در خوزستان فولاد اسلب✓
 .شد معامله تومان میلیون هزار 100 و میلیون

 366 قیمت با کالا بورس در ماه تیر 4 تاریخ در مس ملی مسی کاتد✓
.شد معامله تومان هزار 615 و میلیون

:قبل هفته با جاری هفته مقایسه✓
:فولاد
معاملات ارزش در درصدی 29 افت و حجم در درصدی 30 افت
  :مس
معاملات ارزش در درصدی 31.6 افت و حجم در درصدی 31.8 افت

:آلومینیوم
معاملات ارزش در درصدی 2.28 افت و حجم در درصدی 12.5 افت
   :روی
معاملات ارزش در درصدی 35 افت و حجم در درصدی 37 افت

رینگ صنعتی در هفته گذشته
(بیلت و اسلب فولاد خوزستان و مس کاتد ملی مس ایران)
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بورس کالا

 به یجار هفته پایان تا سال ابتدای از پتروشیمی محصولات رینگ در✓
 20 و حجم در رشد درصد 14 شاهد قبل، سال مشابه مدت نسبت
.بودیم معاملات ارزش در رشد درصد

 ارزش در و حجم در درصدی 0.29 رشد شاهد نیز جاری هفته طی✓
.بودیم گذشته هفته نسبت به درصد 6 رشد معاملات

 اوره نرخ ماه، خرداد 28 تاریخ در ،"دستی پایین صنایع توسعه دفتر" :اوره
 28500 را ارز تسعیر نرخ و کیلوگرم هر ازای به تومان 6613 را گرانول
 .است تن هر ازای به دلاری 232 اوره معنای به که است کرده اعلام تومان

 نرخ ماه، خرداد 28 تاریخ در ،"دستی پایین صنایع توسعه دفتر" :متانول
 اعلام تومان 28500 را ارز نرخ و کیلوگرم هر ازای به تومان 5068 متانول

.است تن هر ازای به دلاری 177 متانول معنای به که است کرده

محصولات شیمیایی در هفته گذشته  –رینگ پتروشیمی 
(اوره خراسان و متانول دفتر توسعه)
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( 2تیپ -فله)قیمت هفتگی سیمان  بورس کالا

 انسیم محصول قیمت موزون میانگین نمودار، این در
 همانطوری .است شده اورده کالا بورس در (فله)2 تیپ
 و رخن بیشترین نو فارس سیمان شود می مشاهده که

.داشتند را نرخ کمترین دورود سیمان

  2 تیپ سیمان موزون میانگین تغییرات نمودار، این در
 به تنسب قبل نمودار در شده بررسی های شرکت در (فله)

 می مشاهده که همانطور.است شده آورده گذشته هفته
 انسیم و رشد بیشترین با کرمان ممتازان سیمان شود

.اند بوده مواجه افت بیشترین با کارون
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"معدنی و صنعتی چادرملو"هفتهتحلیل بنیادی

مخاطراتدچاریآتسالهایدرمیتواندفلزیهایکانهصنعتلذازنجیره،درنرخضرایبنوساناتآنپیدروفولادتولیدزنجیرهتعادلخوردنبرهمواتیسالهایکشوردرآهنسنگتامینبحرانبهتوجهبا
 کمتراهمیت،باهایتوسعهطرحداشتنوD19معدندرصدی50مالکیتمضافاًوفولادیشمشتاکنسانترهمرحلهازفولادکاملزنجیرهداشتندلیلبهچادرملوشرکتمیان،ایندرولیکن.گردداییعدیده

  .گرفت خواهد قرار ریسک معرض در سایرین از
:آن اصلی علت .است داشته مبلغی افت درصد 8 گذشته سال به نسبت 1401 سال در عملیاتی درآمد

محصولات داخلی و جهانی های نرخ کاهش•
آهن سنگ استخراج به نسبت آهن سنگ خرید برابری 3 افزیش•
 دولتی حقوق و انرژی های حامل و ها قیمت عمومی سطح افزایش از ناشی شده تمام بهای افزایش•

.درصدی در نرخ فروش بر میگردد 12درصدی فروش مقداری و رشد  16افزایش سهم فولاد از درآمد عملیاتی شرکت به دو علت رشد 
.انیان انجام می پذیردایرلازم به ذکر است که عمده فروش کنسانتره شرکت به فولاد مبارکه و فولاد خوزستان و عمده فروش گندله به شرکت آهن و فولاد ارفع و غدیر 

به خردایش مجدد بر  علت این موضوع به کیفیت بالاتر محصولات کچاد به علت کمبود عناصر مزاحم و عدم نیاز. نرخ فروش گندله و کنسانتره شرکت چادرملو به نسبت سایر رقبای بزرگ در بازار بالاتر است
.میگردد

لذا این مساله به افت ضرایب زنجیره به علت بحران انرژی رخ داده در سال گذشته بر . درصدی نرخ شمش فخوز است  16درصدی در درآمد عملیاتی شرکت افت نرخ ها فروش با وجود رشد  8دلیل اصلی افت 
.درصد نیز کاهش داشته اما در معاملات اخیر بورس انرژی رشد قابل توجه در نرخ گندله، آهن اسفنجی و کنسانتره دیده میشود 18به عنوان مثال نرخ گندله در سال گذشته تا . می گردد

 دیده رو به رو نمودار در که همانطور .میگردد بر نیز محصولات شده تمام بهای رشد به عملیاتی، درآمد درصدی8 افت بر علاوه که است بوده مواجه درصدی 15 افت با ،1400 سال به نسبت شرکت سود حاشیه
 در داده رخ بحران علت به گندله محصول در و است رسیده درصد 52 به درصد 65 از شرکت اصلی محصول عنوان به کنسانتره سود حاشیه مثال عنوان به است کرده افت شدت به محصولات سود حاشیه میشود

 و تولید مقدار و شده گذشته سال برابر 3-2 آهن سنگ خرید مقدار میشود دیده توضیحی های یادداشت از شده آروده تصویر در .هستیم شاهد را (کنسانتره از پایینتر) درصد 43 سود حاشیه گذشته سال
 برداشت آهن سنگ نرخ که است درحالی این است فخوز شمش نرخ از درصد 10-9 حدوده شده خریداری آهن سنگ نرخ است ذکر به لازم .(اتمام به رو فعلی معادن ذخایر)است کرده افت معادن از برداشت

  .است کاهش حال در انتفاع حق هزینه و افزایش حال در مستقیم مواد هزینه که شود می دیده نیز نمودار در لذا .(انتفاع حق از غیر به) باشد می درصد 2 تنها معادن از شده
  میباشد زیر شرح به محصولات سود حاشیه افت بندی جمع 
آهن سنگ استخراج به نسبت آهن سنگ خرید برابری 3 افزیش•
 دولتی حقوق و (رسید تومان 2،250به تومان 1،495 از گاز نرخ مثال عنوان به) انرژی های حامل و ها قیمت عمومی سطح افزایش از ناشی شده تمام بهای افزایش•



"معدنی و صنعتی چادرملو"هفتهتحلیل بنیادی

  :است شده اورده زیر جدول در شرکت های طرح مهمترین

 هیچ اسفنجی آهن طرح خصوص در همچینین . آمد خواهد خواهد مدار به اسمی ظرفیت از درصد 66 با 1405 سال در و رسید نخواهد برداری بهره به 1405 سال تا 2 شماره گندله توسعه طرح شرکت، دید از
  .است نشده دیده 1405 سال تا حدالقل  مشخصی و مدون برنامه

سرمایه مورد نیازاهم اهداف کوتاه مدت
زمان موردنیاز

(1400اسفند ماه )

60تومان میلیارد D1914،364ادامه عملیات اجرایی اکتشاف تفصیلی در معدن انومالی 

40میلیارد تومان 65،437-میلیون یورو  205میلیون تن  5با ظرفیت  2احداث کارخانه گندله سازی شماره  شروع عملیات

میلیون  12.5درصدی و برنامه ریزی برای احداث واحدکنسانتره  28میلیون تن و عیار  900با مشارکت شرکت گل گهر و هرمزکان جنوب با ذخیره قطعی )بهره برداری از معادن استرالیا تکمیل حق السهم مشارکت در پروژه
--(تنی در نزدیکی معادن و واردات آن به منطقه مکران  و احداث فولاد سازی در این منطقه

(سال 4بیشتر از )بلند مدت میلیون یورو 160میلیون تن 2.2آهن اسفنجی به ظرفیت  2احداث خط 

31میلیارد تومان 19،152-میلیون یورو 60هزار تن 600احداث کارخانه ذوب سرمد ابرکوه با ظرفیت 

24میلیارد تومان 32،560-میلیون یورو 65هزار تن  65-70احداث کارخانه تولید فروآلیاژها با ظرفیت 

کوتاه مدتمیلیون یورو 14احداث کارخانه اکسیژن

کوتاه مدتمیلیون یورو 60هزار تن 100احداث کارخانه آجر نسوز با ظرفیت 

32تومان مبلیارد 16،600مگاوان در اردکان و بهاباد  546نیروگاه سیکل ترکیبی به ظرفیت  2 شروع عملیات احداث

40میلیارد تومان 5،100میلیون تن  4با غدیر ایرانیان برای احداث کارخانه کنسانتره و گندله به ظرفیت  مشارکت

-میلیون یورو 550هر کدام نورد گرم در اردکان هزار تنی ورق 200کارخانه  2احداث 

-میلیون یورو 110میلیون تن  1.2مشارکت با امید، معادن و فولاد مبارکه برای احداث کارخانه اسفنجی به ظرفیت 



لومفروضات و صورت سود و زیان شرکت معدنی و صنعتی چادر م

مفروضات 1،401 1،402 

نرخ دلار 268،000 430،000 

نرخ مالیات -8% 8%

نرخ تورم 160% 140%

Cشمش  IS 570 520 

ضریب شمش 95% 95%

شمش فخوز 148،845،297 212،420،000 

ضریب نرخ کنسانتره 19.0% 18.4%

ضریب نرخ گندله 22.3% 24.0%

ضریب نرخ اسفنجی 52.1% 60.0%

ضریب مصرف برق 1.34 1.34 

ضریب مصرف گاز  0.19 0.19 

نرخ برق 6،455 9،000 

نرخ گاز 22،498 25،000 

1.54 -راندمان تولید سنگ به کنسانتره  145% 150%

1 -راندمان تولید کنسانتره به گندله  126% 126%

1.46 -راندمان تولید گندله به اسفنجی 150% 150%

1.14 -راندمان تولید اسفنجی به شمش 125% 125%

مقدار تولید کنسانتره 11،042،266 9،400،000 

مقدار فروش کنسانتره 6،269،056 5،621،140 

مقدار تولید شمش 1،184،278 1،100،000 

مقدار فروش شمش 1،179،313 1،100،000 

سنگ خریددرصد مقداری  23% 40%

سنگ تولیددرصد مقداری  72% 60%

سنگ موجودیدرصد مقداری  5% 0%

درصد نرخ خرید سنگ 10% 10%

درصد نرخ تولید سنگ 2% 2%

میانگین نرخ تمام شده سنگ به فخوز 3.5% 4.9%

درصد مقداری صادرات شمش 23% 23%

هزینه حق انتفاع 34،355،221 33،062،202

P/E 7.6 7.4

قیمت سهم 9،890 7،600

1402سال 1401سال 1400سال 1399سال صورت سود و زیان

 545،319،355 409،787،584 443،040،357 261،102،560فروش 
سهام شرکت های  وابسته) سود سرمایه گذاری ها 

 33،538،606 27،948،838 12،945،991(و فرعی

(308،022،444)(218،051،996)(166،390،101)(95،126،472)بهای تمام شده کالای فروش رفته 
 270،835،517 219،684،426 289،596،247 165،976،088ناخالص   ( زیان)سود 

(13،768،662)(10،199،009)(7،573،572)(936،437)اداری و تشکیلاتی . هزینه های عمومی
 0 3،301،993 0 0سایر درآمدها 
 0 0 0 0سایر هزینه ها 

 257،066،855 212،787،410 282،022،675 165،039،651عملیاتی   ( زیان)سود 
 0 0 0(59،830)هزینه های مالی 

حاصل -های غیر عملیاتی( هزینه)خالص درآمد 
 16،838،925 20،853،086 10،234،975 19،866،370سرمایه گذاری 

اقلام -های غیر عملیاتی( هزینه)خالص درآمد 
 1،164،499 946،088 525،268متفرقه 

 275،070،279 233،640،496 293،203،738 185،371،459قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 
(18،008،287)(4،766،348)(21،641،320)(14،458،679)سال جاری-مالیات  

 0 0(2،085،523) 0سال های قبل-مالیات 
 257،061،992 228،874،148 269،476،895 170،912،780خالص( زیان)سود 

 947 1،189 2،265 3،080خالص هر سهم( زیان)سود 
 271،500،000 192،500،000 119،000،000 55،500،000سرمایه

%44%47%62%64حاشیه سود ناخالص-گزارش دوره ای 
%47%52%64%63حاشیه سود عملیاتی-گزارش دوره ای 

%47%56%61%65حاشیه سود خالص-گزارش دوره ای 

 محدوده در سهم قیمت به توجه با .بود خواهد تومانی 133 سود تحقق به قادر تومان، میلیارد 19،250 قدیم سرمایه با ملو چادر واقع در
 .دارد قرار واحد 7 محدوده در سهم ایی به پی نسبت (سود تقسیم سیاست درصد 70 -تومانی 80 نقدی سود کسر فرض با) تومان 760

 بر مبنی منتشره اخبار به توجه با است (مالکانه بهره) انتفاع حق مساله آهنی، سنگ گروه در اینده سال در کننده تعیین و مهم موضوع
 ذال .گیرد قرار تاثیر تحت زیادی حد تا میتواند شرکت سود حاشیه لذا (فخوز شمش درصد 5 کلوخه محاسبه نرخ) انتفاع حق فرمول تغییر

.شد خواهد مواجه سهم هر سود در درصدی 20 حدوداً افت با شرکت انتفاع، حق پرداخت شیوه تغییر ،با شده یاد مفروضات به توجه با

هفتهتحلیل بنیادی
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